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极速赛车1天赚1000方法亚马逊Q1利润率再新高，但利润指引逊色，预警关税冲击，盘后一度跌5%

今年一季度，特朗普政府的关税还未冲击电商巨头亚马逊的业绩，公司增长的一大引擎——云业务AWS
却有点拖后腿，销售放缓程度超出华尔街预期。

一季度亚马逊的利润整体稳健，但二季度的指引显示，营业利润可能远逊预期。而且华尔街见闻注意
到，亚马逊首次在发布指引时直接提到关税和贸易可能对业绩有重大影响，且本次的指引并未考虑到4
月过后可能实行的关税影响。

评论认为，亚马逊平台的商品主要来自中国，面对关税对零售业绩的影响，亚马逊显然已做好未来几个
月业务放缓的准备，尽管2月初发布一季度指引时并未提到“关税”。投资者可能对本次的利润指引失
望，这可能引发对亚马逊消化关税成本的担忧。

AWS销售放缓和疲软的利润指引让投资者第一时间采取抛售的行动。财报公布后，收涨超3%的亚马逊
股价盘后迅速转跌，盘后一度跌5%，后很快收窄部分跌幅。

美东时间5月1日周四，亚马逊公布截至3月31日的公司2025年第一季度财务数据，并提供第二季度的业
绩指引。

1）主要财务数据

2）细分业务数据

3）细分市场数据

4）业绩指引

财报显示，一季度亚马逊的营收增长为2020年第四季度以来最慢，和EPS的盈利增长均较前一季度放
缓，但还都强于分析师预期。

一季度净销售的同比增速从四季度的10%放缓至高个位数8.6%，分析师预计增长约8.3%。一季度EPS增
长从四季度的86%放缓至约62%，而分析师预计增长38.8%，亚马逊公布的EPS较分析师预期高16.9%。

一季度亚马逊的营收和营业利润都高于公司此前公布的整个一季度指引区间。一季度的营业利润还较分
析师预期高5%。当季营业利润率未如分析师所料略有下降，反而进一步升高，连续第四个季度刷新单季
最高纪录。

AWS销售放缓 但营业利润率不降反升

一季度AWS的营收再度逊于预期，两年来首次环比下降。一季度AWS净销售同比增长从四季度的19%放
缓至略低于17%，而分析师预期增长约17.3%。剔除汇率因素影响后，AWS的净销售一季度同比增长
17%，持平四季度增速，而分析师预期增长17.2%。

不过，和公司总利润一样，AWS的营业利润也较分析师预期强劲。一季度AWS的营业利润率为39.45%，
高于四季度的36.83%，而且没有如分析师预期的降至35.25%。



营收指引大致符合预期 营业利润指引最差情况下较预期低27%

业绩指引方面，亚马逊称，以二季度的营收指引区间计算，当季净销售将同比增长约7%至11%。分析师
的二季度营收预期大致处于亚马逊指引区间的中端。

以区间均值计算，净销售将同比增长约9%，这意味着，在一季度营收创两年来最低增长后，亚马逊二季
度营收有可能还有所改善，增长略有加快。

亚马逊称，营收的指引考虑到了预计汇率因素对增长约有10个基点的负面影响。

不过，亚马逊提供的营业利润指引逊色。整个指引区间都低于分析师预期，其中，指引区间的高端较分
析师预期低约1.8%，区间的低端甚至较分析师预期低27%。

这意味着，在亚马逊预测的最差情况下，二季度的营业利润要比分析师预期水平低27%。

亚马逊指引为截止5月1日预期 新增警告关税和贸易政策可能有重大影响

在公布指引时，亚马逊暗示，本次提供的指引中并未纳入4月之后任何实行关税的影响。换言之，如果5
月起特朗普政府实行的关税导致消费者削减支出，就可能打击亚马逊的业绩，本次亚马逊指引就可能偏
高。

亚马逊公告称，此次提供销售和利润指引

华尔街见闻对比发布去年四季度财报时亚马逊公告的指引发现，相比当时的一季度指引，本次提到的可
能有重大影响因素中，只新增了“关税和贸易政策”一个。
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